Uamt SA – UAM
Uamt (UAM) are ca obiect principal de activitate productia si comercializarea pieselor si subansamblurilor pentru mijloace de transport, pieselor turnate din aliaje neferoase, pieselor injectate din material plastic si cauciuc, executia de instalatii, utilaje si echipamente tehnologice.

Titlurile UAM se tranzactioneaza la categoria a II a, la Bursa de Valori Bucuresti.

Structura actionariatului UAM, la sfarsitul lunii februarie 2010, se prezinta conform graficului de mai jos:
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Capitalul social al UAM este compus dintr-un numar de 25,085,447 actiuni cu o valoare nominala de 0.4500 lei. Compania prezentata a efectuat ultima majorare de capital la inceputul anului 2002, prin aport in natura si/sau numerar.
PAS Uamt detine 56.13% din capitalul social al societatii, conform graficului de mai sus. Categoriei “alti actionari“ ii revine un numar de aproximativ 8.383 mil titluri, echivalentul a 33.42% din capitalul social al UAM.
10.44% din capitalul societatii ii revenea firmei Ficamt Oradea, parte a grupului UAMT. 

Indicatori financari:
	Indicator
	12/31/2008
	3/31/2009
	12/31/2009
	3/31/2010

	Valoarea contabila pe actiune (activ unitar net - lei)
	1.4551
	1.4564
	1.4528
	1.4534

	Pret/valoare contabila (unitati)
	0.3079
	0.2417
	0.2698
	0.4335

	EPS (lei)
	0.0027
	0.0013
	0.0061
	0.0005

	PER
	165.2445
	-
	64.5950
	-

	Rentabilitatea economica (%)
	0.1475
	0.4653
	0.4226
	0.1906

	Rentabilitatea utilizarii activelor (%)
	0.0311
	0.0412
	0.1996
	0.0178

	Rentabilitatea capitalului (%)
	0.1863
	0.0898
	0.4177
	0.0369

	Modificarea cifrei de afaceri (%)
	 
	 
	-21.8802
	-0.0322

	Modificarea profitului (%)
	 
	 
	123.8391
	-59.0494

	Gradul de indatorare (%)
	483.8368
	114.4697
	105.8648
	103.8833

	Indicele de lichiditate (unitati)
	0.0981
	0.6377
	0.3061
	0.8006


Sursa: datele au fost obtinute in baza informatiilor furnizate de catre emitent

Calculele au fost efectuate pe baza unor preturi de inchidere de 1.0200 lei pentru 2007, 0.8500 lei pentru martie 2008, 0.4480 lei pentru 2008 si  0.3520 lei pentru martie 2008
Pe baza indicatorilor financiari inclusi in tabelul de mai sus se pot desprinde urmatoarele aspecte:

· dupa primele trei luni din 2010 valoarea contabila a unei actiuni UAM se ridica la suma de 1.45 lei, aproximativ constanta fata de nivelul inregistrat in perioada similara din 2009. In conditiile mentinerii numarului actiunilor emise de catre compania prezentata, evolutia valorii contabile a unei actiuni s-a datorat exclusiv modificarii nivelului capitalurilor proprii ale acesteia. De altfel, pe parcursul intregii perioade urmarite activul unitar net s-a mentinut in jur de 1.45 lei/actiune. Ar trebui sa precizam ca valoarea contabila a unei actiuni poate evidentia suma care ar putea fi incasata de catre un actionar al societatii in urma valorificarii activelor acesteia si platii tuturor datoriilor aferente

· la sfarsitul lunii martie 2010 pretul de tranzactionare a unei actiuni UAM era inferior valorii contabile. Raportul dintre cotatia unui titlu al companiei prezentate si nivelul activului unitar net prezenta, dupa primele trei luni ale anului trecut, o apreciere de 79.35% fata de perioada similara din 2009 ca urmare, in principal, a majorarii pretului de tranzactionare a unei actiuni cu circa 79%. La finalul lui 2009, indicatorul urmarit se situa in jurul valorii de    0.27 unitati, in scadere cu 12.36% comparativ cu 2008

· daca actionarii UAM ar fi hotarat repartizarea intregului profit obtinut de catre societate in intervalul ianuarie – martie 2010, pentru fiecare actiune detinuta acestia ar fi putut incasa doar 0.0005 lei, cu 59% mai putin comparativ cu perioada similara din 2009. Asa cum am precizat anterior, pe parcursul intregii perioade urmarite, numarul actiunilor companiei prezentate s-a mentinut constant, ceea ce implica ca modificarea negativa a indicatorului EPS a avut la baza reducerea numaratorului indicatorului, respectiv a profitului net al societatii. La finalul lui 2009 indicatorul EPS era de 0.0061 lei/actiune, in urcare cu 123.84% comparativ cu 2008, ca urmare a majorarii castigului net raportat de catre societate

· avand la baza un nivel redus al indicatorului EPS, la sfarsitul lui 2009, PER-ul UAM se situa in jurul valorii de 64, in scadere cu 61% fata de 2008. Daca interpretam nivelul atins de catre acest indicator ca perioada de timp necesara recuperarii investitiei efectuate prin achizitionarea unui titlu al companiei, putem considera ca PER-ul societatii prezenta o valoare ridicata

· de asemenea, putem urmari valoarea indicatorului PER in corelatie cu ratele de rentabilitate determinate la nivelul companiei prezentate, respectiv putem evidentia masura in care valoarea indicatorului poate fi sustinuta de catre eficienta cu care UAM isi desfasoara activitatea; in cazul nostru, din tabelul de mai sus, se poate observa ca valoarea ridicata a PER-ului, valoare mentinuta de altfel pe parcursul intregii perioade, a fost insotita de un nivel redus al rentabilitatii activitatii societatii
· la sfarsitul lui 2009, compania prezentata inregistra o rata a rentabilitatii economice de circa 0.42%, in crestere cu 186.53% fata de 2008 ca urmare a majorarii numaratorului indicatorului, respectiv a castigului net al societatii, cu 123.84%, pe fundalul reducerii cifrei de afacere a firmei cu 21.88%, aflata la numitor. Ar trebui sa observam ca dupa primele trei luni ale anului trecut, rentabilitatea economica inregistra o valoare mai redusa fata de nivelul atins, in final, per ansamblu lui 2008

· dupa primul trimestru al anului curent, UAM inregistra un nivel al rentabilitatii economice de 0.19%, in scadere cu 59% comparativ cu perioada similara din 2009. Diminuarea profitului net al societatii cu 59%, la doar 12,440 lei, s-a realizat pe fundalul mentinerii aproximativ constante a cifrei de afaceri a acesteia, in perioada mentionata anterior, la  7.050 mil lei
· castigul net obtinut de catre companie in intervalul ianuarie – martie 2010 a avut la baza, in principal, rezultatul din exploatare realizat; diminuarea veniturilor din exploatare  ale societatii cu 17.23% a avut loc concomitent cu reducerea, mai moderata, a cheltuielilor din exploatare, respectiv cu minus 14.63%

· rata rentabilitatii activelor societatii era in scadere cu 57%, dupa primele trei luni ale anului curent fata de perioada similara din 2009, la 0.017%, tot ca urmare, in principal, a reducerii profitului net al societatii. La decembrie 2009, UAM prezenta o eficienta in utilizarea activelor de doar 0.20%, de peste cinci ori mai ridicata fata de 2008

· rentabilitatea capitalurilor proprii ale companiei urmarite prezenta, la sfarsitul lunii martie  a anului curent, un nivel de circa 0.04%. Reducerea profitului net al societatii in intervalul ianuarie – martie 2010 fata de perioada similara din 2009, concomitent cu mentinerea constanta a capitalurilor proprii, aflate la numitor, a dus la scaderea ratei rentabilitatii capitalurilor proprii ale UAM cu aproximativ 59%. La decembrie 2009, firma prezentata inregistra o eficienta in utilizarea capitalurilor proprii de 0.42%, cu 124% mai ridicata fata de 2008

· UAM a inregistrat un nivel ridicat al gradului de indatorare pe parcursul intregii perioade urmarite, daca consideram ca limita maxima pe care datoriile totale ale unei societati o pot detine in cadrul activelor acesteia de 60%; astfel, la finalul primului trimestru din 2010, gradul de indatorare al companiei prezentate era de 103.88%, in scadere cu 9.25% fata de perioada similara din 2009. Reducerea gradului de indatorare al societatii in intervalul ianuarie – martie 2010 fata de perioada similara din 2009 a avut la baza diminuarea datoriilor totale ale acesteia, respectiv a numaratorului indicatorului, cu circa 9.36%
· in cadrul datoriilor totale ale firmei, datoriile pe termen scurt detineau, la martie 2010, o pondere de 97%, aspect care se reflecta si in nivelul redus inregistrat de catre indicele de lichiditate, respectiv de 0.80 unitati. In ciuda majorarii cu 25.55% a indicelui de lichidate in primele trei luni ale anului trecut fata de perioada similara din 2009, valoarea acestuia sub 1 evidentiaza eventuale probleme pe care societatea le poate avea in a-si onora obligatiile scadente intr-o perioada mai mica de un an de zile. In plus, din tabelul de mai se sus, se poate observa ca UAM a manifestat, pe parcursul intregului interval urmarit, valori reduse ale indicelui de lichidate. De asemenea, ar trebui sa precizam ca societatea prezentata si-a majorat stocurile in primul trimestru din 2010 fata de perioada similara din 2009 (respectiv cu 14%) concomitent cu reducerea disponibilitatilor reflectate in contul “casa si conturi la banci” cu 58%, in acelasi interval.

Analiza tehnica:
In graficul de mai jos este prezentata evolutia cotatiilor actiunilor UAM comparativ cu media mobila determinata pentru o perioada de 30 de zile de tranzactionare consecutive, in intervalul         iunie 2009 – iunie 2010:
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Graficul a fost realizat pe baza cotatiilor zilnice ale actiunilor UAM

Din graficul anterior se poate observa ca linia trasata pe baza preturilor de tranzactionare a titlurilor UAM s-a mentinut deasupra dreptei descrise de catre media mobila aferenta, pe parcursul perioadei urmarite, evidentiind un trend ascendent al actiunilor, pe fundalul unei lichiditati reduse.

Pe parcursul primelor sase luni din an, lichiditatea redusa a actiunilor UAM a fost insotita si de o  volatilitate ridicata, dupa cum se poate observa din graficul de mai jos:
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Graficul a fost realizat pe baza cotatiilor zilnice ale actiunilor UAM

Comparativ cu pretul de referinta al ultimei sedinte din 2009 (24 decembrie 2009) cotatia actiunilor UAM prezenta o majorare de 27.55%, la mijlocul anului curent.
Informatii suplimentare:

UAM estimeaza pentru anul curent o cifra de afaceri de 91.225 mil lei, cu 153% mai ridicata comparativ cu 2009. Pe acest fundal compania si-a bugetat majorarea profitului net de peste 12 ori, la 2.058 mil lei. Veniturile bugetate de catre societate se ridica la 93.450 mil lei, in urcare cu circa 142%, in contextul unor costuri de 91 mil lei, cu 167% mai mari.

Pe baza datelor prezentate anterior se pot desprinde urmatoarele concluzii:

· dupa primele trei luni din 2010 compania a inregistrat o depreciere a rentabilitatii activitatii desfasurate comparativ cu perioada similara din 2009 (vezi sectiunea “Indicatori financiari”)
· gradul de indatorare al UAM s-a mentinut ridicat pe parcursul intregii perioade prezentate, fiind insotit si de un nivel modest al indicelui de lichiditate 
· pentru anul in curs UAM estimeaza majorarea profitului in conditiile bugetarii unei cifre de afaceri in crestere
· titlurile societatii urmarite au inregistrat, pe parcursul anului curent, o volatilitate ridicata, pe fundalul unei lichiditati reduse.

Disclaimer:

Materialul de fata este redactat cu scop pur informativ, neconstituind o recomandare. Evolutia anterioara a activitatii societatii/societatilor la care se face referire in materialul de fata nu reprezinta o garantie a evolutiilor viitoare inregistrate de catre aceasta/acestea. Active International si autorii materialului nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii si nici nu pot garanta corectitudinea si completitudinea datelor furnizate. Datele utilizate pentru intocmirea materialului sunt obtinute din surse disponibile publicului larg. Remunerarea autorilor acestui material nu este conditionata de tipul datelor prezentate. Active International si autorii materialului ar putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se face referire in acest material sau ar putea actiona drept formatori de piata pentru acestea.
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