Prodplast – PPL
Conform datelor preluate de pe site-ul companiei, www.prodplast.ro, Prodplast (PPL) “are peste 50 de ani de experienta in domeniul prelucrarii materialelor plastice”, fiind “recunoscuta ca lider in Romania”. Compania produce granule PVC, tuburi si tevi din PVC, articole sanitare si de menaj, ambalaje, produse prelucrate din polietilena, matrite.

Inca de la infiintare, PPL s-a orientat catre diversificarea continua a fabricatiei, “astfel ca, in prezent, produsele sale se adreseaza unei game foarte largi de utilizatori atat industriali cat si casnici, fiind apreciate pe piata romaneasca cat si in 25 de tari din patru continente”, conform informatiilor publicate pe site-ul mentionat anterior. 

Pe segmentul prelucrarii materialelor plastice, in Romania, mai activeaza companii precum Teraplast Bistrita,  Romcarbon Buzau, Mondoplast Iasi.

Actiunile PPL sunt tranzactionate la categoria a doua la Bursa de Valori Bucuresti.

La sfarsitul lunii mai 2010, structura actionariatului PPL se prezenta conform graficului urmator:
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Dupa cum se poate observa din graficul de mai sus, ponderea detinuta de catre categoria “alti actionari” in capitalul social al companiei prezentate se ridica la aproximativ 49%, echivalentul a circa 9.315 mil titluri, aspect care poate duce si la formarea unei bune lichiditati a titlurilor PPL.

La sfarsitul lunii mai a anului curent, din structura actionariatului companiei prezentate facea parte si SIF Oltenia (SIF5), cu o participatie de 11%.
PPL a efectuat pe parcursul lui 2009 o diminuare a capitalului social cu aproximativ 55%, ca urmare a desprinderii unei parti din patrimoniul PPL si transferarii acesteia catre Prodplast Imobiliare SA.
Indicatori financiari:

	Indicator
	12/31/2008
	3/31/2009
	12/31/2009
	3/31/2010

	Valoarea contabila pe actiune (activ unitar net - lei)
	1.0372
	1.0742
	1.1274
	2.4889

	Pret/valoare contabila (unitati)
	3.1816
	3.0719
	2.9270
	0.7594

	EPS (lei)
	0.1361
	0.0370
	0.0902
	-

	PER
	24.2467
	-
	36.5763
	-

	Rentabilitatea economica (%)
	7.7890
	14.4054
	7.4230
	-

	Rentabilitatea utilizarii activelor (%)
	11.8446
	3.1074
	7.5376
	-

	Rentabilitatea capitalului (%)
	13.1219
	3.4482
	8.0025
	-

	Modificarea cifrei de afaceri (%)
	 
	 
	-30.4410
	-4.4444

	Modificarea profitului (%)
	 
	 
	-33.7092
	Trecere pe pierdere

	Gradul de indatorare (%)
	10.7821
	10.9680
	6.1674
	6.9730

	Indicele de lichiditate (unitati)
	4.4967
	6.2934
	10.5650
	3.8217


Sursa: datele au fost obtinute in baza informatiilor furnizate de catre emitent

Calculele au fost efectuate pe baza unor preturi de inchidere de 3.3000 lei pentru decembrie 2008, 3.3000 lei pentru martie 2009, 3.3000 lei pentru decembrie 2009 si 1.8900 lei pentru martie 2010
Pe baza indicatorilor financiari inclusi in tabelul se mai sus, se pot desprinde urmatoarele aspecte:
· la finalul primului trimestru din 2010 valoarea contabila a unei actiuni PPL se situa in jur de 2.49 lei, in crestere de peste 130 ori comparativ cu perioada similara din 2009. Majorarea nivelului activului unitar net al societatii poate fi justificata prin diminuarea numitorului indicatorului (actiunilor producatorului emise si tranzactionate) cu circa 55%, pe parcursul anului trecut, concomitent cu majorarea cu 4.51% a capitalurilor proprii ale companiei, respectiv a numaratorului valorii contabile a unei actiuni. Indicatorul urmarit evidentiaza suma care ar putea fi incasata de catre fiecare actionar ca urmare a valorificarii activelor societatii si platii tuturor datoriilor acesteia. La decembrie 2009 valoarea contabila a unui titlu inregistra o crestere cu circa 8.7%, fata de 2008, atingand un de 1.27 lei

· majorarea valorii contabile a unei actiuni PPL s-a realizat concomitent cu diminuarea pretului de tranzactionare cu 42.73%, pe parcursul primelor trei luni din an fata de perioada similara din 2009, ceea ce a dus la inregistrarea unui raport intre cotatia unui titlu al producatorului de mase plastice si nivelul activului unitar net de 0.76 unitati, in scadere cu 75.28%. Cu alte cuvinte, o actiune PPL se tranzactiona, la finalul lunii martie a anului curent, in piata la un pret inferior valorii contabile a acesteia. Trebuie sa precizam ca inca din septembrie 2008 titlurile PPL au fost oprite de la tranzactionare ca urmare a efectuarii diminuarii capitalului social al companiei. Astfel, pentru decembrie 2008, martie 2009 si respectiv decembrie 2009, am luat in considerare ultima cotatie, respectiv din data de 01 septembrie 2009. Ar trebui sa observam ca in 2009 raportul dintre cotatia unui titlu al societatii urmarite si valoarea contabila a acestuia a fost aupraunitar

· PPL a finalizat primele trei luni din 2010 pe pierdere, dupa ce in perioada similara din 2009 a obtinut un profit de 1.402 mil lei. Inregistrarea unui rezultat negativ nu permite determinarea valorii indicatorului EPS dupa primul trimestru din 2010

· daca actionarii companiei ar hotari repartizarea intregului profit realizat in 2009, pentru fiecare actiune detinuta acestia ar putea incasa circa 0.09 lei, cu 33.71% mai putin decat    le-ar fi revenit in 2008. Aceasta valoare este reflectata prin intermediul indicatorului EPS. Diminuarea acestuia poate fi justificata prin reducerea profitului net al societatii (aflat la numarator), in 2009 fata de 2008
· la sfarsitul anului trecut PPL inregistra un PER de 36.57, cu 50.85% mai ridicat comparativ cu 2008. In determinarea PER-ului am utilizat raportul dintre cotatia unei actiuni a producatorului de materiale plastice, corespunzatoare finalului lunii decembrie 2009, si nivelul indicatorului EPS pentru aceeasi perioada. Putem considera ca la baza cresterii  PER-ului companiei a stat, diminuarea numitorului indicatorului, respectiv a EPS-ului
· problema care se ridica este daca majorarea PER-ului societatii este sustinuta si de catre evolutia rentabilitatii activitatii desfasurate de catre aceasta, in vederea interpretarii nivelului indicatorului ca o estimare a eficientei viitoare a companiei. Astfel, din tabelul de mai sus, putem observa ca majorarea PER-ului, in 2009 fata de 2008, a fost insotita de diminuarea ratei rentabilitatii activitatii societatii cu 4.7%. Astfel, pe parcursul perioadei urmarite societatea prezentata inregistra diferente ridicate intre eficienta activitatii si valoarea PER-ului, evidentiind lipsa justificarii pentru nivelul atins de catre indicator

· pe fundalul diminuarii cifrei de afaceri cu aproximativ 30.44 puncte procentuale, in 2009 fata de 2008, producatorul de mase plastice si-a redus profitul net cu 33.71%, ceea ce a dus la inregistrarea unei rate a rentabilitatii economice de 7.42%, cu 4.7% mai mica. Din tabelul de mai sus se poate observa ca cel mai inalt nivel al rentabilitatii economice a fost consemnat la finalul trimestrului al treilea al anului trecut: de 14.40%
· asa cum am precizat anterior, PPL a finalizat primul trimestru din 2010 pe pierdere, in contextul reducerii cifrei de afaceri cu 4.44%, la 9.299 mil lei. La nivelul activitatii de exploatare, compania a inregistrat o majorare a incasarilor cu 15.58%, in intervalul ianuarie – martie 2010 fata de perioada similara din 2009, la 10.666 mil lei, pe fondul insa cresterii costurilor cu 15.80%, la 10.656 mil lei. Per ansamblul activitatii, compania a raportat insa o diminuare a incasarilor totale cu 1.70%, la 10.849 mil lei, ca urmare a reducerii veniturilor financiare. Cheltuielile totale ale societatii au urcat, in aceeasi perioada, cu 17.47%, la 11.022 mil lei

· ca si in cazul rentabilitatii economice a producatorului de materiale plastice, pe parcursul perioadei urmarite, rata rentabilitatii utilizarii activelor companiei, a prezentat o evolutie descendenta. La decembrie 2009, rentabilitatea utilizarii activelor PPL se situa in jurul valorii de 7.54%, in scadere cu 36.36% fata de 2008

· rata rentabilitatii capitalurilor proprii inregistra, la finalul anului trecut, o valoare de circa 8%, in scadere cu 39% fata de 2008. Inrautatirea eficientei companiei urmarite in utilizarea capitalurilor proprii s-a reflectat in diminuarea castigului net cu 33.71% pe fundalul cresterii resurselor interne cu 8.70%
· pe parcursul anului trecut PPL si-a redus gradul de indatorare cu 42.8% comparativ cu perioada similara din 2008, la circa 6.16%, ca urmare, in principal a reducerii datoriilor totale ale societatii cu 37.38%. Daca se considera ca nivelul maxim pe care poate sa-l inregistreze gradul de indatorare a unei firme in vedere reflectarii unui echilibru intre resursele proprii si cele atrase in finantarea activitatii este de 60%, putem observa ca pe parcursul intregii perioada producatorul de mase plastice s-a situat sub aceasta limita. De asemenea, putem remarca ca pe parcursul primelor trei luni din 2010 PPL si-a diminuat nivelul indatorarii cu 36.42%, fata de perioada echivalenta din 2009, la 6.97%

· reducerea datoriilor totale ale societatii cu 33.56%, pe parcursul primului trimestru din 2010 comparativ cu intervalul similar din 2009, a avut la baza exclusiv modificarea obligatiilor contractate de catre PPL pentru o perioada de timp mai mica de un an de zile

· in ciuda determinarii obligatiilor totale ale societatii exclusiv din datorii pe termen scurt, societatea urmarita inregistra un indice de lichiditate de aproximativ 4 unitati, in scadere cu 39.27% fata de perioada similara din 2009. Ar trebui sa precizam ca o valoare a indicelui de lichiditate la nivelul unei firme de peste o unitate poate evidentia ca aceasta nu are probleme in a-si onora obligatiile de plata scadente intr-un interval scurt de timp
· trebuie sa avem in vedere ca prin divizarea producatorului de mase plastice a fost infiintata Prodplast Imobiliare, care a preluat de la PPL terenurile si cladirile din Bucuresti, situate in spatele pietei Obor, evaluate in august 2008 la 206.3 mil lei, conform informatiilor furnizate de catre Ziarul Financiar.
Analiza tehnica:

In graficul de mai jos am prezentat comparativ evolutia cotatiei titlurilor PPL cu media mobila determinata pentru o perioada de 30 de zile consecutive de tranzactionare:
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Graficul a fost realizat pe baza cotatiilor zilnice ale actiunilor AZO

Daca pana la finele lunii aprilie mentinerea dreptei trasate pe baza preturilor de referinta a actiunilor PPL deasupra mediei mobile reflecta o supraevaluare a titlurilor producatorului de mase plastice, incepand cu luna mai situatia s-a inversat, evidentiind un trend descendent al cotatiei.
De la inceputul anului si pana in prezent (iulie 2010) actiunile societatii urmarite au prezentat, in general, variatii ample:
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Graficul a fost realizat pe baza cotatiilor zilnice ale actiunilor AZO
Comparativ cu pretul de referinta al ultimei sedinte din 2008, cotatia titlurilor PPL s-a diminuat cu  circa 61%, pe parcursul primelor sase luni de tranzactionare din 2010.

Informatii suplimentare:

PPL estimeaza majorarea incasarilor totale cu 4.42%, in 2010 comparativ cu 2009, la 52.525 mil lei, pe fondul bugetarii unor costuri cu 10.15% mai mari, in valoare de 51.234 mil lei. Profitul brut previzionat de catre companie insumeaza 1.291 mil lei, cu 65.89% mai putin fata de castigul obtinut in 2009.

Asociatia Investitorilor pe Piata de Capital (AIPC) solicita CNVM sa oblige conducerea Prodplast Imobiliare sa listeze actiunile firmei pe o piata reglementata si sa nu aprobe intrarea titlurilor pe sistemul alternativ de tranzactionare al Bursei din Sibiu (Sibex). 
Din informatiile prezentate anterior putem desprinde urmatoarele concluzii:
· trecerea pe pierdere dupa primele trei luni din an a producatorului de materiale plastice pe fundalul reducerii usoare a cifrei de afaceri a stat la baza scaderii rentabilitatii economice a societatii
· valoarea contabila a unei actiuni PPL s-a majorat pe parcursul perioadei urmarite, concomitent cu diminuarea gradului de indatorare al companiei

· pretul de tranzactionare al actiunilor PPL a prezentat, in general, variatii ample, pe parcursul anului curent, in conditiile unei lichiditati moderate.
Disclaimer:
Materialul de fata este redactat cu scop pur informativ, neconstituind o recomandare. Evolutia anterioara a activitatii societatii/societatilor la care se face referire in materialul de fata nu reprezinta o garantie a evolutiilor viitoare inregistrate de catre aceasta/acestea. Active International si autorii materialului nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii si nici nu pot garanta corectitudinea si completitudinea datelor furnizate. Datele utilizate pentru intocmirea materialului sunt obtinute din surse disponibile publicului larg. Remunerarea autorilor acestui material nu este conditionata de tipul datelor prezentate. Active International si autorii materialului ar putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se face referire in acest material sau ar putea actiona drept formatori de piata pentru acestea.
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