Rompetrol Well Services – PTR
Rompetrol Well Services este membra a Grupului Rompetrol NV din anul 2000, fiind orientata catre oferirea de servicii de sonda pentru extractia titeiului si gazelor naturale, conform datelor publicate pe site-ul companiei, www.petros.ro. Din Grupul Rompetrol mai fac parte Rompetrol Rafinare (RRC), Vega Ploiesti, Rompetrol Upstream, Rompetrol Downstream, Rompetrol Petrochemicals. 
Conform informatiilor de pe site-ul mentionat anterior, PTR “cimenteaza anual o medie de 500 de  coloane de foraj, la adancimi intre 500 m si 4.500 m”, iar “operatiunile de consolidari si impachetari sunt efectuate pentru mai mult de 200 de puturi de titei, gaze si stocare a gazelor naturale, in fiecare an”. Compania asigura suportul pentru 16 locatii din Romania, Bulgaria, Kazahstan, Iraq si Iordania, conform datelor preluate de pe acelasi site. 

Actiunile PTR sunt tranzactionate la categoria a II-a a Bursei de Valori Bucuresti.

La finele lunii mai 2010, structura actionariatului companiei se prezenta conform graficului de mai jos:
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sursa: www.bvb.ro
The Rompetrol Group NV detine 71.74% din capitalul social al PTR. The Rompetrol Group si-a majorat participatie la PTR in urma derularii unei oferte publice obligatorii de preluare. Compania kazaha KazMunayGaz are o participatie de 75% din actiunile grupului Rompetrol, fiind astfel, indirect, actionar al societatii prezentate. KazMunayGaz JSC NC reprezinta interesele statului Kazahstan in sectorul de petrol si gaze si este operatorul national pentru explorarea, mineritul, rafinarea si transportul resurselor petroliere. Actiunile KazMunayGaz sunt detinute in totalitate de catre holdingul kazah pentru Administrarea Activelor de Stat, Samruk JSC. The Rompetrol Group NV “este implicat in activitati de rafinare, marketing si trading, dar si in operatiuni aditionale - explorare si productie, servicii petroliere, EPCM, transport etc”, conform informatiilor preluate de pe www.rompetrol.ro.
Dupa cum se poate observa din graficul de mai sus, ponderea detinuta de catre “alti actionari” in cadrul capitalului social al companiei era de 28.26%, la 31 mai 2010, reprezentand un numar de circa 78.616 mil actiuni din aproximativ 278.190 mil titluri emise, cu o valoare nominala de                   0.1000 lei/actiune.
Ultima modificare de capital in cadrul PTR a avut loc la mijlocul lunii septembrie 2008, cand societatea a finalizat majorarea capitalului social cu 100%,  prin distribuirea de actiuni in mod gratuit actionarilor. Majorarea capitalului a avut la baza o parte din profitul net aferent anului trecut.
Indicatori financiari:
	Indicator
	12/31/2008
	3/30/2009
	12/31/2009
	3/30/2010

	Valoarea contabila pe actiune (activ unitar net - lei)
	0.3685
	0.3832
	0.3937
	0.4031

	Pret/valoare contabila (unitati)
	0.8140
	0.8480
	1.0668
	1.0816

	EPS (lei)
	0.0869
	0.0147
	0.0491
	0.0094

	PER
	3.4530
	-
	8.5454
	-

	Rentabilitatea economica (%)
	23.0494
	22.3093
	19.8810
	17.0315

	Rentabilitatea utilizarii activelor (%)
	22.2547
	3.6647
	11.7386
	2.2139

	Rentabilitatea capitalului (%)
	23.5739
	3.8315
	12.4839
	2.3301

	Modificarea cifrei de afaceri (%)
	 
	 
	-34.4143
	-16.2139

	Modificarea profitului (%)
	 
	 
	-43.4298
	-36.0356

	Gradul de indatorare (%)
	5.7616
	4.3478
	6.2317
	5.1522

	Indicele de lichiditate (unitati)
	2.5864
	2.4942
	1.6870
	2.7033

	Randament divident (%)
	6.7200
	 
	3.0000
	 


Sursa: datele au fost obtinute in baza informatiilor furnizate de catre emitent

Calculele au fost efectuate pe baza unor preturi de inchidere de 0.3000 lei pentru decembrie 2008, 0.3250 lei pentru martie 2009, 0.4200 lei pentru decembrie 2009 si 0.4360 lei pentru martie 2010
Pe baza indicatorilor financiari inclusi in tabelul anterior, se pot desprinde urmatoarele aspecte:

· la sfarsitul lunii martie a anului curent, o actiune PTR valora, din punct de vedere contabil, circa 0.40 lei, cu 5.18% mai mult comparativ cu perioada similara din 2009. Astfel, daca actionarii societatii prezentate ar hotari valorificarea activelor proprii si plata tuturor datoriilor contractate, pentru fiecare actiune detinuta acestia ar putea incasa 0.40 lei. Majorarea valorii contabile a unei actiuni, in primele trei luni din 2010 fata de intervalul echivalent din 2009, poate fi justificata exclusiv pe baza cresterii nivelului capitalurilor proprii, in acelasi ritm (regasite la numarator). Trendul ascendent manifestat de catre valoarea contabila a unei actiuni putea fi observat si la finele lui 2009, cand activul unitar net al PTR se situa in jurul valorii de 0.39 lei/actiune, cu 6.82% mai mare comparativ cu 2008 

· in conditiile unui pret de inchidere de 0.4360 lei/actiune, la finalul lunii martie 2010, raportul dintre cotatia unui titlu PTR si valoarea contabila a acestuia se situa in jurul nivelului de 1.08 unitati, cu 27.54% mai ridicata fata de perioada similara din 2009. Cresterea cotatiei unei actiuni a companiei prezentate cu circa 34%, pe parcursul intervalului ianuarie – martie 2010 fata de perioada echivalenta din 2009, coroborata cu majorarea, mai moderata, a valorii contabile a acesteia a determinat ca pretul de tranzactionare a unui titlu PTR sa fie, la finele lunii martie aferenta anului curent, aproximativ egal cu valoarea activului unitar net. Un nivel unitar al indicatorului prezentat ar putea evidentia ca un titlu PTR se tranzactiona pe Bursa la un pret echivalent cu valoarea contabila a acestuia. Din tabelul de mai sus se poate observa ca dupa primele trei luni ale anului curent raportul urmarit s-a mentinut la un nivel similar fata de finele anului trecut
· daca actionarii PTR ar hotari repartizarea intregului profit net realizat pe parcursul primului trimestru al anului curent, pentru fiecare actiune detinuta acestia ar putea incasa mai putin de 0.01 lei, suma in scadere cu 36% comparativ cu perioada similara din 2009, suma evidentiata prin intermediul indicatorului EPS. Reducerea profitului companiei (situat la numarator) in primele trei luni din 2010 fata de intervalul similar aferent anului trecut, in contextul mentinerii constante a numitorului indicatorului, respectiv a numarului actiunilor emise si tranzactionate de catre PTR, in aceeasi perioada, a determinat modificarea negativa a indicatorului EPS. La finele lui 2009 indicatorul EPS inregistra o depreciere cu 43.43% fata de 2008, la 0.05 lei/actiune

· majorarea inregistrata de catre pretul de tranzactionare a unui titlu PTR (aflat la numaratorul indicatorului) in 2009 comparativ cu 2008, concomitent cu reducerea nivelul indicatorului EPS, a dus la diminuarea cu peste 100% a PER-ului, in aceeasi perioada, pana la valoarea de circa 8.54. In interpretarea valorii indicatorului PER ar trebui sa tinem cont de masura in care ratele de rentabilitate determinate la nivelul activitatii societatii urmarite pot sustine nivelul acestuia. Astfel, in cazul nostru, din tabelul de mai sus se poate observa ca inregistrarea unei rentabilitati economice de circa 20%, la decembrie 2009, rentabilitate superioara valorii PER-ului, poate sublinia ideea subevaluarii actiunilor PTR. Trebuie sa avem insa in vedere ca majorarea indicatorului PER, anul trecut fata de 2008, a fost insotita si de reducerea eficientei activitatii desfasurate de catre PTR

· reducerea profitului net al societatii urmarite cu 43.43%, in 2009 comparativ cu 2008, a avut loc pe fundalul diminuarii mai usoare a cifrei de afaceri a acesteia, respectiv cu 34.41%, ceea ce a stat la baza inrautatirii eficientei activitatii PTR. Societatea estimase pentru 2009 deprecierea castigului net cu 7.85% fata de 2008, la  22.272 mil lei

· dupa primele trei luni ale anului curent compania urmarita inregistra o rata a rentabilitatii economice de 17%, in scadere cu 23.66% fata de intervalul similar din 2008. In contextul diminuarii cifrei de afaceri cu 16.21%, la 15.341 mil lei, in aceeasi perioada, PTR a consemnat o reducere a profitului net cu circa 26%, pana la 2.612 mil lei

· societatea prezentata a inregistrat o diminuare, pe parcursul primelor trei luni ale anului curent fata de perioada echivalenta din 2009, a veniturilor din exploatare cu 16.27%, la               15.388 mil lei, concomitent cu reducerea cheltuielilor din exploatare cu 9.46%, la                      13  mil lei. In acest context castigul din activitatea de exploatare  a societatii a scazut cu 40.68%, la 2.378 mil lei. Veniturile totale ale companiei se ridicau la martie anul curent la 16.265 mil lei, cu 16.60% mai mici fata de perioada similara din 2009, in timp ce cheltuielile totale erau in suma de 13 mil lei, in scadere cu 9.45%

· rata rentabilitatii activelor se situa, la finele primelor trei luni din 2010, la 2.21%, cu 19.41% mai redusa fata de nivelul atins in perioada echivalenta din 2009, pe fondul modificarii numaratorului (castigul net al PTR). La finele anului trecut, in utilizarea activelor, compania urmarita prezenta o eficienta de 11.74%, cu 47.25% mai redusa fata de nivelul atins de catre rata rentabilitatii la finalul lui 2008. Reducerea ratei rentabilitatii utilizarii activelor a fost sustinuta, ca si in cazul rentabilitatii economice, de diminuare profitului net al societatii

· si in cazul rentabilitatii capitalurilor proprii, la finele lunii martie a anului curent, se putea observa o diminuare a nivelului, fata de intervalul similar din 2009, cu 39%, pana la 2.33%, ca urmare a scaderii profitului net al PTR cu 36% pe fondul cresterii capitalurilor proprii cu 5.18%
· stabilind drept limita maxima a gradului de indatorare pentru o companie pragul de 60%, se poate observa ca PTR a reusit sa-si dezvolte activitatea, in principal, pe baza propriilor resurse; compania, avea, la martie 2010, un grad de indatorare de 5.15%, in urcare fata de perioada similara din 2009, cu aproximativ 18.50%. In determinarea gradului de indatorare al companiei am folosit raportul dintre datoriile totale ale acesteia si valoarea activelor detinute. Astfel, cresterea numaratorului raportului (datoriilor totale) cu 21.25% in intervalul ianuarie – martie 2010 fata de perioada similara din 2009 a determinat majorarea gradului de indatorare al societatii 

· datoriile totale ale societatii erau formate, la finele lunii martie a anului curent, exclusiv din datorii pe termen scurt. Comparativ cu valoarea inregistrata la finalul lunii martie a anului trecut, datoriile pe termen scurt prezentau o majorare cu 22.85%, dupa primul trimestru al anului curent

· in primul trimestru al anului curent PTR a inregistrat o majorare a indicelui de lichiditate cu 8.38% fata de intervalul similar din 2009, la aproximativ 2.70 unitati, fiind cel mai ridicat nivel consemnat de catre societate pe parcursul perioadei selectate. Majorarea obligatiilor scadente intr-un an cu 22.85% a avut loc in contextul cresterii disponibilitatilor societatii cu circa 33%, ceea ce a stat la baza imbunatatirii lichiditatii societatii. Se apreciaza ca o valoare a indicelui de lichiditate peste 1 poate evidentia faptul ca o companie nu are probleme in a-si onora obligatiile scadente intr-o perioada de timp mai mica de un an de zile. La finele lui 2009 indicele de lichiditate al firmei era in jur de 1.69 unitati, in coborare cu 34.77% fata de 2008
· din profitul pe 2009 PTR a acordat un dividend brut de 0.015 lei/actiune, cu 37.50% mai mic comparativ cu dividentul distribuit cu un an in urma. Astfel, valoarea totala a dividendelor acordate a fost de 4.172 mil lei, echivalentul a 31% din profitul net realizat.
Analiza tehnica:

In graficul de mai jos se poate observa evolutia comparativa dintre cotatiile actiunilor PTR si media mobila, determinata pentru o perioada de 30 de zile consecutive, in intervalul                                                                august 2009 – august 2010:
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Graficul a fost realizat pe baza cotatiilor zilnice ale actiunilor PTR
Din graficul de mai sus se poate observa ca incepand cu luna mai anul curent, pretul de tranzactionare a titlurilor PTR a manifestat un trend ascendent. 
De la inceputul anului si pana in prezent (august 2010) actiunile societatii urmarite au inregistrat variatii moderate, mai accetuante in trimestrul al doilea, prezentand, in final, o diminuare de peste 18%:
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Graficul a fost realizat pe baza cotatiilor zilnice ale actiunilor PTR
Informatii suplimentare:

PTR estimeaza mentinerea aproximativ constanta a veniturilor, in 2010 fata de 2009, la 73.291 mil lei, in contextul bugetarii unor costuri cu aproximativ 7% mai mari, in suma de 60.360 mil lei. Astfel, compania se asteapta ca profitul net sa se reduca cu 18%, la 11.210 mil lei.
In primul semestru din 2010 PTR si-a majorat cifra de afaceri cu doar 1.34% fata de perioada similara din 2009, la 35.093 mil lei. In aceeasi perioada, profitul net al companiei s-a redus cu circa 30%, la 5.636 mil lei. Veniturile totale ale societatii au urcat cu 2.41%, in primele sase luni din an comparativ cu intervalul echivalent din 2009, la 38 mil lei, pe fondul unor cheltuieli cu 13.12% mai ridicate, in suma de 31.016 mil lei.

Pe baza datelor prezentate anterior se pot desprinde urmatoarele concluzii:

· inca din 2009 PTR a inregistrat un trend descendent al eficientei cu care isi desfasoara activitatea, pe fundalul reducerii profitului obtinut 
· societatea analizata a reusit, de-a lungul intervalului urmarit, sa isi finanteze activitatea, in principal, pe baza resurselor proprii; majorarea indicelui de lichiditate, in primul trimestru al anului, reflecta o buna gestionare a lichiditatii societatii
· pentru 2010 compania urmarita si-a bugetat diminuarea profitului in contextul cresterii cheltuielilor
· cotatiile actiunilor PTR au prezentat, de la inceputul anului curent, variatii moderate, pe fundalul unei bune lichiditati.
Disclaimer:
Materialul de fata este redactat cu scop pur informativ, neconstituind o recomandare. Evolutia anterioara a activitatii societatii/societatilor la care se face referire in materialul de fata nu reprezinta o garantie a evolutiilor viitoare inregistrate de catre aceasta/acestea. Active International si autorii materialului nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii si nici nu pot garanta corectitudinea si completitudinea datelor furnizate. Datele utilizate pentru intocmirea materialului sunt obtinute din surse disponibile publicului larg. Remunerarea autorilor acestui material nu este conditionata de tipul datelor prezentate. Active International si autorii materialului ar putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se face referire in acest material sau ar putea actiona drept formatori de piata pentru acestea.
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